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PRECOS E CONTEXTO DE MERCADO

Bolsas chinesas na janela de 24 horas

Hong Kong negociou nos dois dias da janela. A China continental compara com o ultimo fecho
anterior’ conforme o calendario oficial de Xangai. Essa diferenca de calendario muda a base de
comparacgao.

iNDICE NIVEL AO CORTE A EM 24H A VS. FECHO ANTERIOR FECHO ANTERIOR
Hang Seng 23.950,31 — -0,75% 7/10
Empresas chinesas em HK 8.056,90 — -0,32% 7/10
CSl 300 4.313,90 — -1,00% 30/9
Xangai Composite 3.813,12 — -0,76% 30/9
Shenzhen Component 12.643,81 — -1,89% 30/9

Corte: 8/10, 17h00 - niveis em pontos - Ultima barra completa de 5 minutos. 'Sem cotacao na fronteira inicial de 24h: Hang Seng, Empresas
chinesas em HK, CSI 300, Xangai Composite, Shenzhen Component; o fecho anterior de cada indice esta na ultima coluna.
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Linhas: variacao sobre o fecho de 7/10. Faixas cinzas comprimem periodos sem negociagao.

China continental - CSI 300, Xangai Composite, Shenzhen Component
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Linhas: variagao sobre o fecho de 30/9. Faixas cinzas comprimem periodos sem negociagao.

LEITURA PARA A MESA
Shenzhen Component tem a maior queda da tabela: -1,89% frente a 30/9. A diferenca entre
indices pede atencao a composicao da exposicao.

Fonte: Yahoo Finance - barras de 5 minutos reconstruidas apds o corte, eixo horizontal apenas com periodos negociados. Calendarios:
Xangai - Shenzhen. Histoéricos: Hang Seng - Empresas chinesas em HK - CSI 300 - Xangai Composite - Shenzhen Component.
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https://www.sse.com.cn/disclosure/announcement/general/c/c_20260915_10832273.shtml
http://127.0.0.1:45563/assets/chart-hong-kong.svg
http://127.0.0.1:45563/assets/chart-china-continental.svg
https://query1.finance.yahoo.com/v8/finance/chart/%5EHSI?period1=1791277200&period2=1791450300&interval=5m&includePrePost=false
https://www.sse.com.cn/disclosure/announcement/general/c/c_20260915_10832273.shtml
https://investor.szse.cn/disclosure/notice/general/t20260917_622911.html
https://query1.finance.yahoo.com/v8/finance/chart/%5EHSI?period1=1791277200&period2=1791450300&interval=5m&includePrePost=false
https://query1.finance.yahoo.com/v8/finance/chart/%5EHSCE?period1=1791277200&period2=1791450300&interval=5m&includePrePost=false
https://query1.finance.yahoo.com/v8/finance/chart/000300.SS?period1=1791277200&period2=1791450300&interval=5m&includePrePost=false
https://query1.finance.yahoo.com/v8/finance/chart/000001.SS?period1=1791277200&period2=1791450300&interval=5m&includePrePost=false
https://query1.finance.yahoo.com/v8/finance/chart/399001.SZ?period1=1791277200&period2=1791450300&interval=5m&includePrePost=false
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CHINA NO CENTRO DA ANALISE

Biren anuncia colocacao condicional de HKD
4,0 bilhées em Hong Kong; liquidez chinesa
sem direcao

Fato central é chinés e privado: a Biren, fornecedora de chips de IA, anunciou em 8/10 acordo
para colocar 130 milhées de novas agcées em Hong Kong a HKD 31,08, bruto estimado de HKD
4,04 bilhdes, ainda condicional. Liquidez e cambio na China mudaram pouco.

Janela: 7/10, 177h00 - 8/10, 177h00 na China (06h00 - 06h00 em Brasilia).

Biren busca HKD 4,0 bilhées brutos para a cadeia de chips de IA

Acordo de 8/10 prevé colocacao de melhor esforco de 130 milhées de novas acdes H a HKD 31,08,
desconto de 9,76% sobre o fechamento de 7/10 (HKD 34,44). Bruto estimado de HKD 4,0404 bilhdes;
liquido de HKD 4,0197 bilhées somente se integralmente colocada. Pendem listagem, registro e
questdes legais, com prazo de 15/10 as 8h, salvo prorrogacao.

As novas acoes representam 4,76% do capital pos-operacao (5,00% do pré) e diluem o acionista
existente; sem lucro verificado, nao ha efeito por acao. Destinacao planejada: 70% cadeia de
suprimento, producéao e comercializagao; 20% pesquisa em software; 10% giro; plano do emissor, ndo
encomenda. Sem comprador no pacote, transmissao ao Brasil € apenas potencial.

O que acompanhar. Confirmacao de subscricao integral até 15/10 (ou prorrogacao) e eventuais
contratos de producao da Biren.

Fontes: Biren6082.HK - nova colocacao deagdes - Fed - ata publicada em 7/10

PBoC executa menos volume bruto e Shibor sobe pouco; leitura limitada

Operacao de mercado aberto de 8/10 somou CNY 606,0 bilhées brutos em recompra, toda no prazo
de um dia (sete dias com valor zero), contra CNY 833,5 bilhndes na referéncia de 30/9. Valor bruto,
sem vencimentos reconciliados; nao é injecao liquida nem estimulo.

Shibor, taxa interbancaria sem garantia em Xangai: overnight a 1,3756 %, alta de 1,36 ponto base; uma
semana a 1,3900%, alta de 1,90 ponto base, ou 0,019 ponto percentual, versus a observagao anterior.
Um Shibor e uma operacao isolada nao diagnosticam o crédito agregado.

Paridade central de USD/CNY fixada em 6,7367, ante 6,7351 em 30/9: yuan de referéncia 0,0016 por
dolar mais fraco (+0,024 %), base na ultima fixacdo, ndo em 24 horas. Referéncia oficial, ndo preco
executavel.

O que acompanhar. Sequéncia de operacdes do PBoC com vencimentos reconciliados e fixagcées
consecutivas na mesma dire¢cao acima de 0,05%.

Fontes: Banco central chinés - 8/10 - Juros interbancarios chineses - Referéncia do yuan - 8/10 versus 30/9
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https://www.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2026/1008/2026100800060_c.pdf
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcminutes20260916.htm
https://www.pbc.gov.cn/zhengcehuobisi/125207/125213/125431/125475/index.html
https://www.chinamoney.com.cn/r/cms/www/chinamoney/data/shibor/shibor.json
https://www.pbc.gov.cn/zhengcehuobisi/125207/125217/125925/index.html
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TRANSMISSAO PARA EUA E BRASIL

EUA: curva e ata pressionam custo de capital; PTAX
encarece dolar no Brasil

Curva do Tesouro americana (7/10 contra 6/10): 2 anos a 4,77 % (antes 4,79%), 30 anos a 5,67%
(antes 5,64 %), diferenca entre 10 e 2 anos a 51 pontos base (antes 48). A ata do Fed de 7/10 sobre a
reuniao de setembro registra maioria vendo provavelmente apropriada outra alta até fim do ano,
condicionada aos dados.

A mesma ata comenta emissao privada pesada de divida para infraestrutura de IA competindo por
capital, sem valor quantificado. PTAX de 7/10: R$ 4,99350 por ddlar, ante R$ 4,96980 em 6/10, alta de
0,477%. Para obrigacao hipotética de US$ 1 milhdo sem protecao, o delta equivale a R$ 23.700 a
mais; é referéncia, nao hedge executavel.

Fontes: Tesouro dos EUA - 7/10 versus 6/10 - Fed - ata publicada em 7/10 - Banco Central do Brasil - 7/10 versus 6/10

IMPLICAGAO PARA A MESA

Mesa acompanha a Biren como evento corporativo condicional: subscricao confirmada até 15/10
sinalizaria financiamento privado de chips de IA, leitura setorial, nao macro. Nao extrair direcao de
crédito de uma operacao e um Shibor.

O QUE CONFIRMARIA OU DERRUBARIA A LEITURA

Colocacéo da Biren concluida Pressédo de capital nos EUA persiste

Confirmacao. Anuncio de subscricao integral e Confirmacao. Diferenca 10 menos 2 anos e juro
registro até 15/10. de 30 anos subindo com emissao de divida de |A.
Contraprova. Prorrogagcao sem book ou Contraprova. Dados fracos de trabalho
cancelamento por questdes legais. reduzindo precificagao de alta adicional.

Liquidez chinesa estavel

Confirmacao. Shibor overnight entre 1,35% e
1,40% com volumes brutos do PBoC em faixa
similar.

Contraprova. Shibor acima de 1,50% ou queda
liguida reconciliada.

PROXIMOS EVENTOS, APOS O CORTE

09h30 Brasilia / 20h30 China « 8/10. Seguro-desemprego nos EUA: termdmetro da curva americana;
sem consenso datado, nao antecipar resultado.

22h15 Brasilia / 09h15 China « 8/10. Proxima fixacao oficial de USD/CNY: comparar com 6,7367 desta
edicao.

22h20 Brasilia / 09h20 China « 8/10. Proxima operacao do PBoC: checar volume bruto e prazos antes
de ler direcao de crédito.

Fontes: Departamento do Trabalho dos EUA - agenda semanal - CFETS/PBoC - lista de fixagdes USD/CNY - PBoC - lista de operagoes de
mercado aberto

Limites da leitura. Vencimentos do PBoC para liquido; spot CNH e book da Biren; consenso datado para seguro-desemprego.
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https://home.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-rates/TextView?field_tdr_date_value=2026&field_tdr_date_value_month=202610&type=daily_treasury_yield_curve
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcminutes20260916.htm
https://olinda.bcb.gov.br/olinda/servico/PTAX/versao/v1/odata/CotacaoDolarDia(dataCotacao=@dataCotacao)?@dataCotacao=%2710-08-2026%27&$format=json
https://www.dol.gov/ui/data.pdf
https://www.pbc.gov.cn/zhengcehuobisi/125207/125217/125925/index.html
https://www.pbc.gov.cn/zhengcehuobisi/125207/125213/125431/125475/index.html
https://www.pbc.gov.cn/zhengcehuobisi/125207/125213/125431/125475/index.html

